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Correio Eletrénico: copef.stn@tesouro.gov.br
Home Page: https://www.tesouro.fazenda.gov.br/fundo-soberano-do-brasil

O Relatorio de Desempenho do Fundo Soberano do Brasil € encaminhado trimestralmente pela Secretaria
do Tesouro Nacional ao Congresso Nacional, em cumprimento ao art. 10 da Lei n® 11.887/2008; e ao art.
11, caput e paragrafo Unico, do Decreto n° 7.055/2009. E permitida a sua reproducéo total ou parcial,

desde que mencionada a fonte.
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Introducéo

Em cumprimento ao disposto no art. 11 do Decreto n° 7.055, de 28 de dezembro de
2009, a Secretaria do Tesouro Nacional (STN) apresenta ao Congresso Nacional,
trimestralmente, o Relatério de Desempenho do Fundo Soberano do Brasil (FSB), que
deve ser composto por, no minimo, o valor de mercado dos ativos que compdem a
carteira do FSB, separando os ativos externos e internos, bem como sua variagéo

acumulada no trimestre e nos Ultimos doze meses.

Merece destaque a edicdo da Medida Proviséria n® 830, publicada no Diario Oficial da
Unido (DOU) de 22 de maio de 2018, que promovia a extingdo do Fundo Soberano do
Brasil. Durante a vigéncia da MP, conforme previsto em seus artigos 1°, 2° e 3°, os
recursos do extinto FSB foram destinados ao pagamento da Divida Publica Federal e

foram tomadas as medidas administrativas necessarias ao encerramento do Fundo.

Entretanto, com a rejeicdo em Plenario do Parecer da Comisséo Mista da Camara dos
Deputados, em 4 de setembro de 2018, ocorreu o arquivamento da MP n° 830 por
meio do Ato do Presidente da Camara dos Deputados, publicado no DOU em 12 de
setembro de 2018. Em virtude desse contexto, a posicéo final do Fundo no 2° trimestre
nao apresentava saldo e como ndo houve posteriormente novos aportes ao Fundo,

este manteve-se também sem saldo tanto no 3° trimestre quando no 4° trimestre.
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Valor de mercado dos ativos

Conforme explicado na introducdo deste relatorio, durante a vigéncia da Medida
Provisoéria n° 830, publicada no Diéario Oficial da Unido de 22/05/2018, os recursos do
FSB foram destinados ao pagamento da Divida Publica Federal. Desse modo, o saldo
do Fundo permaneceu zerado no 4° trimestre, ndo apresentando, portanto,

rentabilidade nesse periodo.

Diante da ndo existéncia de recursos a serem administrados, nem de perspectiva de
novos aportes ao FSB, no intuito de racionalizar as rotinas e processos administrativos
e zelar pela boa utilizacdo dos recursos publicos, o Conselho Deliberativo do Fundo
Soberano do Brasil aprovou a Resolugéo n° 33, publicada no DOU de 28/12/2018,
revogando as Resolucdes n° 11 e n°® 12, ambas de 28/06/2016, que instituiram a
Camara Consultiva Técnica do FSB e a Camara de Planejamento de Investimentos,
e aprovaram a Politica de Investimentos do FSB e o Manual de Gestédo de Ativos do
FSB.

Desse modo, a revogacdo da Politica de Investimento implica que as carteiras de
ativos deixaram de existir. Nao obstante, para fins de comparacao histérica, as tabelas
abaixo, ainda que zeradas, mostram os nomes das carteiras de ativos e suas

rentabilidades, registrando seu historico e evolucéo.

Tabela 1 - Valor dos Ativos do FSB
R$

1. CED - Carteira Efetiva Doméstica - - - -
1.1 Titulos prefixados
1.1.1LTN
1.1.2NTN-F
1.2 Titulos indice de pregos (IPCA)
2. CEl - Carteira Efetiva Internacional - -
3. CE1- Carteira Especial 1 (Banco do Brasil) 1.555.390.238 - -100,00%

* % % % %]

A
*
*
*
*
*
*
*
*
*
*
*
*
*
*
*

4, CE2 - Carteira Especial 2 (Conta Unica) 22.651.530.898 - -100,00%
5. CE3 - Carteira Especial 3 (Operagdes Compromissadas) 2.097.692.383 - -100,00%
6. Outros ativos (FFIE) 7.502 - -100,00%
6.1 Disponivel 6.708 - -100,00%
6.2 Provisdes JSCP e Dividendos - - *
6.3 Taxas diferidas CVM/Anbima 794 - -100,00%
6.4 Valores a Receber por venda de agdes - - *
FSB Total 26.304.621.022 - |-100,00%

Fonte: BB DTVM (CED, CE1, CE3 e demais ativos do FFIE) e Siafi (CE2).

Obs.: O valor dos ativos é equivalente ao patrimonio liquido do Fundo acrescido da taxa de administragé@o e outros passivos. JSCP -
Juros sobre capital préprio

Obs 2.:A CE3 é composta por operag@es compromissadas detidas pelo FFIE.
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* Valor inicial de referéncia igual a zero reais.

Tabela 2 - Rentabilidades Historicas - FSB Doméstico

Ativo jan-18  fev-18 mar-18 abr-18 mai-18 jun-18  jul-18 ago-18 set-18 out-18 nov-18 dez-18 Rentabilidade

3 meses 12 meses
CED- Pré - - - - - - - - - - - - - -
IRF-M - - - - - - - - - - - - - -
A Bench. - - - - - - - - - - - - - -
CED- IPCA - - - - - - - - - - - - - -
IMA-B - - - - - - - - - - - - - -
ABench. - - - - - - - - - - - - - -
CED - - - - - - - - - - - - - -
CRD - - - - - - - - - - - - - -
A Bench. - - - - - - - - - - - - - -
RF FFIE* 0,58% 0,47% 0,53% 0,52% 0,78% 0,10% - - - - - - - 3,01%
CE1 23,64% 560% -1,50% -896% -15,49% 0,00% - - - - - - - -1,05%
FFIE** 9,68% 2,06% 0,42%  -1,07% -6,40% 0,10% - - - - - - - 4,20%
CE2 0,84% 0,66% 0,76% 0,69% 0,53% 1,19% - - - - - - - 4,76%
CE3 0,58% 0,47% 0,53% 0,52% 0,77% 0,10% - - - - - - - 3,01%
SELIC 0,59% 0,47% 0,55% 0,55% 0,55% 0,55% - - - - - - - 3,29%
ABench. -0,01% -0,01% -0,01% -0,03% 0,22%  -0,44% - - - - - - - -0,28%
FSB - Brasil 2,06% 0,87% 0,71% 0,43% -0,98% 1,25% - - - - - - - 4,40%
TILP 0,57% 0,47% 0,54% 0,52% 0,52% 0,52% - - - - - - - 3,19%
ABench. 1,48% 0,40% 017%  -0,10% -1,49% 0,73% - - - - - - - 1,18%

Obs.: A rentabilidade é apurada considerando-se o regime de competéncia, enquanto o valor dos ativos é calculado pela posi¢do de
caixa. Portanto, as variages nos valores dos ativos serdo diferentes das rentabilidades, as quais considerardo, por exemplo, ativos que
s&o de direito do FSB, mas que ainda néo fazem parte da Conta Unica ou do FFIE, tais como proventos do BB a serem pagos futuramente
(agdes ex-dividendos, por exemplo), ou rendimentos da Conta Unica a serem creditados no préximo decéndio. Além disso, a rentabilidade
é calculada diariamente pela Metodologia “Time Weighted Returns”. As variagbes nos Valores dos Ativos (Tabela 1) desconsideram, por
exemplo, as transferéncias de valores da carteira CE1, tais como proventos, para a compra de titulos publicos, na CED. Ja as
rentabilidades (Tabela 2) corrigem estas distor¢ées ao aplicar a Metodologia “Time Weighted Returns”, a qual incorpora os fluxos
financeiros entre as subcarteiras.

Siglas: CED = Carteira Efetiva Doméstica; CRD = Carteira de Referéncia Doméstica; RF FFIE = Renda Fixa FFIE; CE1 = Carteira Especial
1 (A¢Bes do Banco do Brasil); CE2 = Carteira Especial 2 (Aplicagéo na Conta Unica); CE3 (Operages Compromissadas)

* Inclui a CED, saldo de opera¢des compromissadas e disponivel. Apds liquidacdo da CED consideramos sua rentabilidade e de seu
benchmark como zero pois néo houve langamentos no trimestre.

** Inclui a RF FFIE e CE1.

*** A rentabilidade em junho foi apurada durante o periodo em que havia ativos nas diversas carteiras. Para a CE1, a Ultima venda de
acoes foi em 29/05. Para RF FFIE e CE3, o Ultimo resgate ocorreu em 07/06.

Em cumprimento ao disposto no inciso I, do art. 3°, do Decreto n° 7.055, de 2009, o
Grafico 1 apresenta a evolugéo do patrimonio liquido do FSB desde sua criacdo até a
data em que este ainda possuia saldo, comparada aquela que teria sido observada
caso o0 aporte inicial dos recursos (dezembro de 2008) tivesse sido integralmente
investido em ativos remunerados pela TILP. Em relac&o ao 3° e 4° trimestre, conforme

supramencionado, ndo houve saldo no Fundo.
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Grafico 1

Patrimdnio Liquido do FSB X Patriménio Valorizado pela TILP — Historico*
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* Do inicio do Fundo até a data em que este teve seu saldo zerado.

Para mais informac6es sobre o Fundo Soberano do Brasil, acesse:
https://www.tesouro.fazenda.gov.br/relatorios-de-monitoramento
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